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͎sñņŝ̡͎͎ĐņŨğŦñ̟ųƙŨñŨơΌųƙñŨĸğ̟ķƙ
͎HñĐğĎųųř̡͎͎ ņŨğŦñ͎0ŝėųƙñėų͎�ƙŨñŨơ



 U»�'0i
¦ĠñŝņơñƭğƵƙ̡͎͎�ƙƵŨų͎sğƙĐņğƙ͎͎ 'ƵƙĠğ̡͎͎˪ŀ˪˲
�ǍğĐ̡͎͎sñƵė͎UŦĎğƙƭ̠͎sñƙř͎�ƵơƭņŨ̠͎Uǟǟǔ
IğŨƙğ̡͎͎»ŀƙņŝŝğƙ

'ñŨơ͎ŝñ͎Đņƭñėğŝŝğ͎ėğ͎�ğơñŨēųŨ̠͎�ŨŨñŀ͎ơ͂ņŨƘƵņĮƭğ͎ėğ͎Ũğ͎Ɩñơ͎Ǎųņƙ͎ơñ͎ķņŝŝğ͎
ƙğǍğŨņƙ͎ėƵ͎ǟųų̟͎0ŝŝğ͎ŝ͂ñƖƖğŝŝğ͎ğƭ͎ƭųŦĎğ͎ơƵƙ͎ƵŨ͎ŀųŦŦğ͎ƘƵņ͎ŝƵņ͎ñƖƖƙğŨė͎ƘƵ͂ņŝ͎
ǍņğŨƭ͎ėğ͎ŝñ͎řņėŨñƖƖğƙ̟͎�ĎŝņĸĠğ͎ė͂ųĎĠņƙ͎Ą͎Đğ͎ƖƙĠėñƭğƵƙ͎ơñėņƘƵğ̠͎ğŝŝğ͎Ǎñ͎ėğǍųņƙ͎
ğǓĠĐƵƭğƙ͎ėğơ͎ñĐƭğơ͎ėğ͎ƖŝƵơ͎ğŨ͎ƖŝƵơ͎ǍņųŝğŨƭơ͎ơņ͎ğŝŝğ͎ǍğƵƭ͎ƙğǍųņƙ͎ơñ͎ķņŝŝğ͎ǍņǍñŨƭğ̟͎
�ŨŨñŀ͎Ǎñ̵ƭ̵ğŝŝğ͎ƙĠƵơơņƙ͎Ą͎ơ͂ğǓƭņƙƖğƙ͎ėğ͎Đğ͎ĐñƵĐŀğŦñƙ͎ğƭ͎ơñƵǍğƙ͎ơñ͎ķņŝŝğ͎̦

¦�®�iU0
¦ĠñŝņơñƭğƵƙ̡͎͎®ƭĠƖŀñŨņğ͎'ņ͎IņƵơƭų 'ƵƙĠğ̡͎͎˪ŀˮˮ
�ǍğĐ̡͎͎͎uñėņñ͎»ğƙğơǟřņğǎņĐǟ̠͎�ğŨųŊƭ͎sñĸņŦğŝ̠͎�ğŨŖñŦņŨ͎�ņųŝñǔ
IğŨƙğ̡͎͎'ƙñŦğ̠͎¦ųŦñŨĐğ

¦ųơñŝņğ͎ğơƭ͎ƵŨğ͎ŖğƵŨğ͎ķğŦŦğ͎ėñŨơ͎ŝñ͎HƙñŨĐğ͎ėğ͎˪˱˰˩͎Ŧñņơ͎Đğ͎Ũ͂ğơƭ͎Ɩñơ͎ƵŨğ͎
ŖğƵŨğ͎ķğŦŦğ͎ĐųŦŦğ͎ŝğơ͎ñƵƭƙğơ̠͎ğŝŝğ͎ĐñĐŀğ͎ƵŨ͎ơğĐƙğƭ̡͎͎ėğƖƵņơ͎ơñ͎ŨñņơơñŨĐğ̠͎
ơųŨ͎Ǎņơñĸğ͎ğƭ͎ơųŨ͎ĐųƙƖơ͎ơųŨƭ͎ƙğĐųƵǍğƙƭơ͎ėğ͎Ɩųņŝơ̟͎'ğ͎ƖğƵƙ͎ė͂Ĥƭƙğ͎ƙğŖğƭĠğ̠͎ğŝŝğ͎
ñ͎ƭųƵŖųƵƙơ͎ĠƭĠ͎ųĎŝņĸĠğ͎ėğ͎ơğ͎ƙñơğƙ̟͎eƵơƘƵ͂ñƵ͎ŖųƵƙ͎ųƽ͎�Ďğŝ̠͎ƵŨ͎ƭğŨñŨĐņğƙ͎ėğ͎
ĐñķĠ͎ñĐĐƵŝĠ͎Ɩñƙ͎ŝğơ͎ėğƭƭğơ̠͎ŝ͂ĠƖųƵơğ͎ƖųƵƙ͎ơñ͎ėųƭ͎ơñŨơ͎ơñǍųņƙ͎ơųŨ͎ơğĐƙğƭ̟͎sñņơ͎
¦ųơñŝņğ͎ǍğƵƭ͎Ĥƭƙğ͎ƙğĸñƙėĠğ͎ĐųŦŦğ͎ƵŨğ͎ķğŦŦğ̠͎ŦñŝĸƙĠ͎ơñ͎ėņķķĠƙğŨĐğ͎ƘƵ͂ğŝŝğ͎
Ũğ͎ǍğƵƭ͎ƖŝƵơ͎ĐñĐŀğƙ̟͎0Ũ͎ŝñņơơñŨƭ͎ƖųƵơơğƙ͎ơñ͎ĎñƙĎğ̠͎ğŝŝğ͎Ǎñ͎ğŨķņŨ͎ơğ͎ŝņĎĠƙğƙ̟͎
0ŝŝğ͎ǍğƵƭ͎ƘƵ͂�Ďğŝ͎ŝ͂ñņŦğ͎ĐųŦŦğ͎ğŝŝğ͎ğơƭ̠͎ñŝųƙơ͎ƘƵğ͎ŝğơ͎ñƵƭƙğơ͎ǍųŨƭ͎ǍųƵŝųņƙ͎ŝñ͎
ƙĠėƵņƙğ͎Ą͎ƵŨ͎ŦųŨơƭƙğ̟͎�Ďğŝ͎ơğƙñ̵ƭ̵ņŝ͎ĐñƖñĎŝğ͎ėğ͎ŝ͂ñņŦğƙ͎̦͎®ƵƙǍņǍƙñ̵ƭ̵ğŝŝğ͎Ą͎ŝñ͎
ĐƙƵñƵƭĠ͎ėğơ͎ñƵƭƙğơ͎̦

 ņǍņŝ͎Úñƙ
¦ĠñŝņơñƭğƵƙ̡͎͎�ŝğǓ͎IñƙŝñŨė 'ƵƙĠğ̡͎͎˪ŀ˭˲
�ǍğĐ̡͎͎͎gņƙơƭğŨ͎'ƵŨơƭ̠͎ÚñĸŨğƙ͎sųƵƙñ̠͎ ñņŝğğ͎®ƖñğŨǔ
IğŨƙğ̡͎͎�ĐƭņųŨ̠͎»ŀƙņŝŝğƙ

UŨƭğƙėņƭ̵͎͎˪˫͎ñŨơ͎ñǍğĐ͎ñǍğƙƭņơơğŦğŨƭ
ÂŨğ͎ĐųƵƙơğ͎ğķķƙĠŨĠğ͎Ą͎ƭƙñǍğƙơ͎ƵŨğ͎�ŦĠƙņƘƵğ͎ķƙñĐƭƵƙĠğ͎ƘƵņ̠͎ėñŨơ͎ƵŨ͎ķƵƭƵƙ͎
ƖƙųĐŀğ̠͎ğơƭ͎ƖŝƵơ͎ƘƵğ͎ŖñŦñņơ͎ơƵƙ͎ŝğ͎ķņŝ͎ėƵ͎ƙñơųņƙ̟



'ƵĐųĎƵ͎Ɩñơơğ͎ñƵ͎Ǎğƙƭ
¦ĠñŝņơñƭğƵƙ̡͎͎0ŝņğ͎®ğŦųƵŨ 'ƵƙĠğ̡͎͎˪ŀ˫˪
�ǍğĐ̡͎͎0ŝņğ͎®ğŦųƵŨ̠͎1Ŧņŝņğ͎ ñğŨ̠͎HƙĠėĠƙņƘƵğ͎�ğŝ
IğŨƙğ̡͎͎ ųŦĠėņğ

uųƵǍğŝŝğ͎ƙğŨƭƙĠğ͎Ą͎®ñņŨƭ̵£ųƭñĐŀğ̟͎ ğƭƭğ͎ñŨŨĠğ͎'ƵĐųĎƵ͎ñ͎ƵŨğ͎ņėĠğ͎ėğ͎ĸĠŨņğ̡͎͎
ƖƙğŨėƙğ͎ƵŨğ͎ñŨŨĠğ͎ơñĎĎñƭņƘƵğ͎ƖųƵƙ͎ơñƵǍğƙ͎ŝñ͎ƖŝñŨĮƭğ͎Ŧñņơ͎ơƵƙƭųƵƭ͎ƖųƵƙ͎
ơĠĐŀğƙ͎ŝ͂ĠĐųŝğ͎̤͎sñņơ͎iñƭųƵĐŀğ͎Ũğ͎ĐųŦƖƭğ͎Ɩñơ͎ŝğ͎ŝñņơơğƙ͎ķñņƙğ͎ơņ͎ķñĐņŝğŦğŨƭ̣͎
»ƙņĐŀğƵƙ͎ğƭ͎ĠĐųŝų̠͎Đ͂ğơƭ͎Ɩñơ͎ėƵ͎ĸúƭğñƵ͎̤

gƵŨĸ͎HƵ͎£ñŨėñ͎˭
¦ĠñŝņơñƭğƵƙ̡͎͎sņřğ͎sņƭĐŀğŝŝ͎̯Ṵ̠͎̀®ƭğƖŀñŨņğ͎®ƭņŨğ 'ƵƙĠğ̡͎͎˪ŀˬ˭
IğŨƙğ̡͎͎�ǍğŨƭƵƙğ̠͎�ŨņŦñƭņųŨ̠͎ ųŦĠėņğ̠͎HñŦņŝŝğ̠͎�ƙƭơ͎sñƙƭņñƵǓ

�ƖƙĮơ͎ƭƙųņơ͎ñǍğŨƭƵƙğơ͎ėñŨơ͎ŝğơƘƵğŝŝğơ͎ŝğ͎ĸƵğƙƙņğƙ͎ėƙñĸųŨ͎£ų͎ñ͎ĐųŦĎñƭƭƵ͎ŝğơ͎
ŦñŊƭƙğơ͎ėƵ͎Ŧñŝ͎ŝğơ͎ƖŝƵơ͎ƙğėųƵƭñĎŝğơ͎ĸƙúĐğ͎Ą͎ƵŨ͎ĐųƵƙñĸğ͎ğƭ͎ėğơ͎ĐųŦƖĠƭğŨĐğơ͎
ğŨ͎ñƙƭơ͎ŦñƙƭņñƵǓ͎ņŨĠĸñŝĠơ̠͎ŝğ͎ėğơƭņŨ͎Ǎñ͎ėğ͎ŨųƵǍğñƵ͎ķƙñƖƖğƙ͎Ą͎ơñ͎Ɩųƙƭğ͎ƖųƵƙ͎̣͎
ŝ͂ņŨǍņƭğƙ͎Ą͎ğŨķņŨ͎ơğ͎ƙğƖųơğƙ̟͎£ŝƵơ͎ƖƙĠĐņơĠŦğŨƭ̠͎ƖųƵƙ͎Ĥƭƙğ͎ŨųŦŦĠ͎Đŀğķ͎ơƖņƙņƭƵğŝ͎
ėğ͎ŝñ͎ǍñŝŝĠğ͎ėğ͎ŝñ͎£ñņǓ̟͎ ğŝñ͎Ɩųơğ͎ƘƵğŝƘƵğơ͎ƖƙųĎŝĮŦğơ͎ĠǍņėğŨƭơ̟͎
£ƙğŦņĮƙğŦğŨƭ̠͎£ų͎ŦñŊƭƙņơğ͎ñƵơơņ͎ĎņğŨ͎ŝğ͎ŝğñėğƙơŀņƖ͎ơƖņƙņƭƵğŝ͎ƘƵğ͎ŝğơ͎ƙĠĸņŦğơ̠͎
ğƭ͎ėğƵǓņĮŦğŦğŨƭ̠͎ņŝ͎ėųņƭ͎ƙñƖņėğŦğŨƭ͎ƭƙųƵǍğƙ͎ğƭ͎ğŨƭƙñŊŨğƙ͎ƵŨ͎ŨųƵǍğñƵ͎
ĸƵğƙƙņğƙ͎ėƙñĸųŨ͎ñǍñŨƭ͎ėğ͎ƖųƵǍųņƙ͎Ɩƙųķņƭğƙ͎ėğơ͎ñǍñŨƭñĸğơ͎ėğ͎ơñ͎ƖƙğơƭņĸņğƵơğ͎
ƖƙųŦųƭņųŨ̟

®̟�̟®̟͎HñŨƭŶŦğơ̡͎͎iñ͎sğŨñĐğ͎ėğ͎ĸŝñĐğ
¦ĠñŝņơñƭğƵƙ̡͎͎Iņŝ͎gğŨñŨ 'ƵƙĠğ̡͎͎˪ŀˮ˯
�ǍğĐ̡͎͎£ñƵŝ͎¦Ƶėė̠͎ ñƙƙņğ͎ ųųŨ̠͎HņŨŨ͎Úųŝķŀñƙė
IğŨƙğ̡͎͎�ĐƭņųŨ̠͎�ǍğŨƭƵƙğ̠͎HñŨƭñơƭņƘƵğ

iñ͎ķñŦņŝŝğ͎®ƖğŨĸŝğƙ͎ƙğǍņğŨƭ͎ŝĄ͎ųƽ͎ƭųƵƭ͎ñ͎ĐųŦŦğŨĐĠ̠͎ŝ͈ğŦĎŝĠŦñƭņƘƵğ͎ĐñơğƙŨğ͎
ėğ͎ƖųŦƖņğƙơ͎ėğ͎uğǎ͎àųƙř̟͎Uŝơ͎ǍųŨƭ͎ñŝųƙơ͎ėğǍųņƙ͎ķñņƙğ͎ĠƘƵņƖğ͎ñǍğĐ͎ŝğơ͎
ŦğŦĎƙğơ͎ųƙņĸņŨğŝơ͎ėğ͎®̟�̟®̟͎HñŨƭŶŦğơ̠͎ƘƵņ͎ųŨƭ͎Ŧņơ͎ğŨ͎ƖŝñĐğ͎ƵŨ͎ŝñĎųƙñƭųņƙğ͎
ėğ͎ƙğĐŀğƙĐŀğ͎ƭųƖ͎ơğĐƙğƭ͎ƖųƵƙ͎ķñņƙğ͎Ɩñơơğƙ͎ŝñ͎Đŀñơơğ͎ñƵǓ͎ķñŨƭŶŦğơ͎Ą͎ŝñ͎
Ǎņƭğơơğ͎ơƵƖĠƙņğƵƙğ̟͎iųƙơƘƵğ͎ŝñ͎ėĠĐųƵǍğƙƭğ͎ė͈ƵŨ͎ñŨĐņğŨ͎ñƙƭğķñĐƭ͎ŝņĎĮƙğ͎ƵŨğ͎
ñƙŦĠğ͎ėğ͎ķñŨƭŶŦğơ͎ƘƵņ͎ƙĠƖñŨė͎ƵŨğ͎ŦğŨñĐğ͎ėğ͎ĸŝñĐğ͎ơƵƙ͎ŝñ͎Ǎņŝŝğ̠͎ŝğơ͎ėğƵǓ͎
ĠƘƵņƖğơ͎®̟�̟®̟͎HñŨƭŶŦğơ͎ėųņǍğŨƭ͎ƵŨņƙ͎ŝğƵƙơ͎ķųƙĐğơ͎ƖųƵƙ͎ƖƙųƭĠĸğƙ͎ŝğƵƙ͎ŦñņơųŨ͎
ğƭ͎ơñƵǍğƙ͎ŝğ͎ŦųŨėğ͎ė͈ƵŨğ͎ơğĐųŨėğ͎Įƙğ͎ĸŝñĐņñņƙğ̟



iğơ͎�ǍğŨƭƵƙņğƙơ͎ėğ͎ŝ͈ñƙĐŀğ͎ėğ͎uųĠ
¦ĠñŝņơñƭğƵƙ̡͎͎®Ġƙĸņų͎sñĐŀñėų̠͎�ŝųņơ͎'ņ͎iğų 'ƵƙĠğ̡͎͎˪ŀˬˮ
IğŨƙğ̡͎͎͎�ǍğŨƭƵƙğ̠͎�ŨņŦñƭņųŨ̠͎HñŦņŝŝğ̠͎ ųŦĠėņğ͎ŦƵơņĐñŝğ

ÙņŨņ͎ğƭ͎»ņƭų̠͎ėğƵǓ͎ơųƵƙņơ͎ñƙƭņơƭğơ͎ėğ͎ŦƵơņĐ̵ŀñŝŝ̠͎ǍųņğŨƭ͎ŝğƵƙơ͎ƙĤǍğơ͎ėğ͎ơƵĐĐĮơ͎
ƭųŦĎğƙ͎Ą͎ŝ͂ğñƵ͎ŝųƙơƘƵğ͎ŝñ͎»ğƙƙğ͎ğơƭ͎ŨųǔĠğ͎Ɩñƙ͎ŝğ͎'ĠŝƵĸğ̟�ņėĠơ͎Ɩñƙ͎ƵŨ͎ĐųƵƖ͎
ėğ͎ƖųƵĐğ͎ėƵ͎ėğơƭņŨ̠͎ņŝơ͎ƙĠƵơơņơơğŨƭ͎Ą͎ŦųŨƭğƙ͎Ą͎Ďųƙė͎ėğ͎ŝ͂�ƙĐŀğ͎ėğ͎uųĠ̟͎
£ƙųƖƵŝơĠơ͎ñƵ͎ĎğñƵ͎ŦņŝņğƵ͎ė͂ƵŨ͎ėņķķĠƙğŨė͎ųƖƖųơñŨƭ͎ŝğơ͎ñŨņŦñƵǓ͎ŀğƙĎņǍųƙğơ͎ğƭ͎
ĐñƙŨņǍųƙğơ̠͎ÙņŨņ͎ğƭ͎»ņƭų͎ųŨƭ͎ŝñ͎ơųŝƵƭņųŨ͎Ɩñƙķñņƭğ͎ƖųƵƙ͎ñƖñņơğƙ͎ŝğơ͎ƭğŨơņųŨơ̡͎͎ƵŨ͎
ĐųŨĐųƵƙơ͎ėğ͎ĐŀñŨơųŨơ͎̤

uųƵơ̠͎ŝğơ͎iğƙųǔ
¦ĠñŝņơñƭğƵƙ̡͎͎HŝųƙğŨƭ͎�ğƙŨñƙė͎͎ 'ƵƙĠğ̡͎͎˪ŀ˭ˬ
�ǍğĐ̡͎͎ ŀñƙŝųƭƭğ͎IñņŨơĎųƵƙĸ̠͎eųơĠ͎IñƙĐņñ̠͎iņŝǔ͎�ƵĎƙǔ
IğŨƙğ̡͎͎ ųŦĠėņğ

®ñŨėƙņŨğ͎iğƙųǔ͎ñŨŨųŨĐğ͎Ą͎ơųŨ͎Ŧñƙņ͎ ŀƙņơƭųƖŀğ͎ƘƵ͂ğŝŝğ͎ǍğƵƭ͎ėņǍųƙĐğƙ̟͎iğƵƙơ͎
ğŨķñŨƭơ͎ųŨƭ͎ĎņğŨƭŶƭ͎ŝ͂úĸğ͎ėğ͎ƘƵņƭƭğƙ͎ŝñ͎ŦñņơųŨ̟͎'ñŨơ͎ƵŨğ͎ųƖĠƙñƭņųŨ͎ėğ͎ŝñ͎
ėğƙŨņĮƙğ͎ĐŀñŨĐğ͎ñƵơơņ͎ñƵėñĐņğƵơğ͎ƘƵ͂ņŨǍƙñņơğŦĎŝñĎŝğ̠͎ ŀƙņơƭųƖŀğ͎ųƙĸñŨņơğ͎
ƵŨ͎ǎğğř̵ğŨė͎ƖųƵƙ͎ơñƵǍğƙ͎ơųŨ͎Ŧñƙņñĸğ̡͎͎ƵŨ͎Ǎųǔñĸğ͎ƖñơơñŨƭ͎Ɩñƙ͎ŝğơ͎ğŨėƙųņƭơ͎
ĐŝĠơ͎ėğ͎ŝ͂ŀņơƭųņƙğ͎ėğ͎ŝğƵƙ͎ķñŦņŝŝğ̟͎ÂŨ͎Ǎųǔñĸğ͎ƘƵņ͎Ũğ͎Ǎñ͎Ɩñơ͎Ĥƭƙğ͎ėğ͎ƭųƵƭ͎ƙğƖųợ

352&+$,1(0(17

u͂ñǍųƵğ͎ŖñŦñņơ
¦ĠñŝņơñƭğƵƙ̡͎͎͎UǍñŨ͎ ñŝĎĠƙñĐ 'ƵƙĠğ̡͎͎˪ŀˬ˭
�ǍğĐ̡͎͎�ŨėƙĠ͎'Ƶơơųŝŝņğƙ̠͎®ñĎņŨğ͎�ǟĠŦñ̠͎»ŀņğƙƙǔ͎iŀğƙŦņƭƭğ
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